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Principales pos

Accion Global, F.I. ha obtenido un -7,2% en el 3er trimestre de 2019, para un acumulado del +8,2% ytd. Mal trimestre
para nuestros intereses, ya que si bien las correcciones generalizadas de los mercados (especialmente en agosto) eran
algo que podiamos esperar, dado el buen comportamiento en la primera mitad del afio, y estdbamos preparados para
ellas con mucha liquidez disponible, lo acontecido con Burford Capital (explicado de manera extensa en la Nota Especial
publicada en nuestra web), responsable de casi el 50% del rendimiento negativo durante el trimestre, no nos ha
permitido tener un mejor comportamiento relativo con respecto a lo que ha hecho el mercado. El resto de la cartera, en
general, ha seguido comportandose bien.

Movimientos en cartera: Durante el trimestre se ha producido, ademas de la ya comentada salida de cartera de Burford
Capital, una reduccién importante en KLX Energy. En el lado de las compras, hemos terminado de construir la posicion
mediante contado y opciones en Sandstorm Gold y hemos vuelto a incorporar a RockRose Energy. Ademas a cierre del
trimestre estamos terminando de construir la posicién en una nueva compaiiia. Sobre todos estos movimientos, iremos
publicando de manera mas extensa proximamente.

Aunque hemos puesto a trabajar parte de la liquidez, tanto a través de las nuevas posiciones como rebalanceando
compafias que ya teniamos, el cierre de la posicion en BUR (que tenia un peso importante) nos ha llevado a mantener la
exposicion practicamente en los mismos niveles que el trimestre anterior. Nuestra exposicion actual es del 78%, en una
cartera concentrada (tenemos el 72% en 14 compaiiias), en la que mas del 60% de nuestras inversiones, ademas de
estar infravaloradas, cuentan con catalizadores cercanos. Mantenemos nuestra conviccion en ellas y esperamos
nacientemente a aue aflore su valor.
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El fondo de inversion Acciéon Global, F.I., es una plataforma de ahorro e inversion, para aquellos que
deseen rentabilizar sus ahorros mediante la generacion de interés compuesto a largo plazo.

Las dos premisas fundamentales del fondo son: Preservacion del capital y busqueda de rentabilidad.
Pensamos que la inversion en compafiias cotizadas, con un enfoque flexible en la exposicién segun el
momento de mercado y capacidad para concentrarnos en nuestras ideas de maxima conviccion, es el
mejor camino para conseguir esos dos objetivos fundamentales.

Por lo general invertiremos en buenos negocios, compafiias con retornos sobre el capital elevado y
ventajas competitivas que protejan esos retornos frente a la competencia a lo largo del tiempo, y
capacidad para reinvertir esos retornos en el crecimiento del propio negocio, comandados por excelentes
equipos gestores con sus intereses alineados con nosotros como accionistas, y sobre todo, que coticen a
un precio razonable.

Compaiiia

Global Dominion SA
MTY Food Group
Paradox Interactive AB
NBI Bearings Europe SA
Facebook Inc
Constellation Software Inc
The Gym Group
Alphabet Inc
Sandstorm Gold Inc
Judges Scientific
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